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Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na,

Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 31.12.2009 tarihi itibariyle ekte yer alan bilangosunu,
aym tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (‘‘SPK”’)
yayimladig1 denetim ilke ve kurallarina gore denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan onemli yanhsliklar igermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarm gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul
bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasimi icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin  se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere Onemli yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, igletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yoOnetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriistimiiziin olusturulmasima
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2009
tarihi itibariyle finansal durumunu, aymi tarihte sona eren yila ait finansal performansmi ve nakit
akimlarmi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru
ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.

ENGIN Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Emre Halit
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 05.03.2010
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2009 VE 31.12.2008 TARIHLERI iTIBARIYLE
BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslari 31.12.2009 31.12.2008
Varhklar
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 112.040.905 119.627.798
Finansal yatirimlar 5 14.040.494 -
Ticari alacaklar 7 347.319.583 229.398.538
Diger alacaklar 8 14.253.512 12.635.801
Stoklar 9 131.085.343 141.047.287
Diger donen varliklar 15 2.272.878 8.659.002
Toplam donen varhklar 621.012.715 511.368.426
Duran varhklar
Ticari alacaklar 120.000 162.697
Maddi duran varliklar 10 287.078.120 319.884.475
Maddi olmayan duran varliklar 11 14.388.299 11.215.328
Ertelenmis vergi varligt 23 3.058.692 2.760.520
Diger duran varliklar -- 3.636
Toplam duran varhKlar 304.645.111 334.026.656
Toplam varhklar 925.657.826 845.395.082

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz pargasimni olusturur.
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31.12.2009 VE 31.12.2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslarn 31.12.2009 31.12.2008
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 67.400.469 25.268.779
Ticari borglar 7 195.797.128 259.547.148
Diger borglar 8 -- 4.595
Donem kar1 vergi yiikiimliiligii 23 4.620.653 -
Borg karsiliklart 13 5.594.732 5.171.734
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15 5.410.285 4.369.894
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 278.823.267 294.362.150
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 42.931.605 56.199.001
Ticari borglar -- 1.350.778
Kidem tazminati karsiligt 14 4.149.740 3.520.794
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 23 10.601.956 12.687.304
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 57.683.301 73.757.877
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 16.a 190.000.000 190.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 16.b 9.733.837 9.733.837
Hisse senetleri ihrag¢ primleri 16.c 109.030.821 109.030.821
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16.d 19.796.383 17.958.203
Gegmis yillar kar 16.e 142.915.543 119.735.699
Net dénem kart 117.674.674 30.816.495
Toplam 6zkaynaklar 589.151.258 477.275.055
Toplam kaynaklar 925.657.826 845.395.082

Misikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz pargasmi olusturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
31.12.2009 VE 31.12.2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AT
KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 31.12.2009 31.12.2008
Siirdiiriilen faaliyetler
Satig gelirleri 17.a 1.297.295.638 1.259.402.224
Satiglarin maliyeti 17.b (1.074.507.038)  (1.135.970.455)
Briit kar 222.788.600 123.431.769
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 18 (28.986.161) (26.656.297)
Genel yonetim giderleri 18 (15.603.800) (14.926.658)
Aragtirma ve gelistirme giderleri 18 (9.933.573) (7.713.280)
Diger faaliyet gelirleri 20.a 8.190.288 7.113.619
Diger faaliyet giderleri 20.b (7.340.995) (4.274.380)
Faaliyet kan 169.114.359 76.974.773
Finansal gelirler 21 117.011.960 81.855.012
Finansal giderler 22 (143.160.613) (117.682.986)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 142.965.706 41.146.799
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
Donem vergi gideri 23 (27.674.552) (8.996.636)
Ertelenmis vergi gelir/gideri 23 2.383.520 (1.333.668)
Net donem kari 117.674.674 30.816.495
Diger kapsamli gelir (Vergi sonrasi) -- --
Toplam kapsamh gelir 117.674.674 30.816.495
Hisse basia kazang 24 0,62 0,16

Misikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz parcasim olusturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2009 VE 31.12.2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
OZSERMAYE DEGISiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan

Sermaye Hisse senedi ayrilan
diizeltmesi ihrac kisitlannus Gecmis Net donem Toplam
Sermaye farklan primleri yedekler yillar karn kan kaynaklar
01 Ocak 2008 bakiyesi 190.000.000 9.733.837  109.030.821 10.826.488  104.700.239 73.668.039  497.959.424
Gegmis yillar karlarina transfer - - - -- 73.668.039  (73.668.039) -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler - - - 7.131.715  (7.131.715) - -
Dagitilan temettii - - - - (51.500.864) - (51.500.864)
Net donem kar1 - -- - - -- 30.816.495 30.816.495
31 Aralik 2008 bakiyesi 190.000.000 9.733.837  109.030.821 17.958.203 119.735.699  30.816.495  477.275.055
Gegmis yillar karlarna transfer - - - --  30.816.495 (30.816.495) --
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler - - - 1.838.180  (1.838.180) -- --
Dagitilan temettii - - - -- (5.798.471) -- (5.798.471)
Net donem kar1 -- -- - -- - 117.674.674 117.674.674
31 Aralik 2009 bakiyesi 190.000.000 9.733.837  109.030.821  19.796.383 142.915.543 117.674.674  589.151.258

Misikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz parcasmi olusturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31.12.2009 VE 31.12.2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Faaliyetlerden dogan nakit akimlar Referanslari 31.12.2009 31.12.2008
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 142.965.706 41.146.799
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarimin mutabakat: icin yapilan diizeltmeler 27 68.831.802 57.603.380
Faaliyetlerle ilgili varlik ve bor¢lardaki degisim
oncesi faaliyet geliri 211.797.508 98.750.179
Ticari alacaklardaki degisim (117.878.348) 3.893.062
Stoklardaki degisim 12.596.949 3.238.210
Diger varliklardaki degisim 4.772.049 6.403.070
Ticari borglardaki degisim (65.100.798) 53.190.594
Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim (2.942.914) (3.874.805)
Odenen kidem tazminatlari 14 (2.679.814) (3.324.569)
Odenen vergi (23.053.899) (8.996.636)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlar 17.510.733 149.279.105
Yatinm faaliyetlerindeki nakit akimlar
Alim satim amagh finansal varliklardaki degisim (14.040.494) -
Maddi duran varlik alimlar 10 (14.872.528)  (35.363.321)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit girisleri 1.342.376 201.102
Maddi olmayan duran varlik alimlari 11 (10.009.298) (9.279.309)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit cikislar (37.579.944) (44.441.528)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlar
Alnan banka kredileri 293.749.779 20.424.093
Odenen banka kredileri (266.821.533)  (25.145.575)
Dagitilan temettii (5.798.471)  (51.500.864)
Odenen faiz (13.994.990) (6.449.596)
Alinan faiz 5.347.533 3.111.539
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlar 12.482.318  (59.560.403)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (7.586.893) 45.277.174
01 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 119.627.798 74.350.624
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 112.040.905 119.627.798

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TiICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2009 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Vestel Beyaz Esya”) 1997 yilinda Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olup merkezi Ambarli Petrol Ofisi Dolum Tesisleri Yolu, Zorlu Plaza,
Aveilar / Istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket faaliyetine 1999 yilinda baslamis olup buzdolabu, split klima tiniteleri, camasir makinesi, pisirici cihazlar
ve bulagik makinesi iiretimi ve satis1 yapmaktadir. 312 bin m2 kapal alana sahip tiretim tesisleri Manisa Organize
Sanayi Bolgesi’nde toplam 395 bin m2 alan {izerine kurulmustur.

Sirket Ahmet Nazif Zorlu ailesinin kontrolii altinda bulunan Vestel Sirketler Toplulugu'na dahildir. Sirket yurt
dist satiglarin1 Vestel Toplulugu’na dahil olan Vestel Dig Ticaret A.S. ile yurt i¢i satislarini ise Vestel Dayanikl
Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. araciligiyla gergeklestirmektedir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 21 Nisan 2006 tarihinden beri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem goérmektedir.

Bilango tarihleri itibariyle, Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlart
asagidaki gibidir:

Pay %

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 72,6
Diger ortaklar (IMKB 'de islem géren) 274
100,0

31.12.2009 tarihi itibariyle, Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayist 3.709 kisi (31.12.2008:
3.404) dir.

Sirket’in Seri: X1/29 nolu Teblig’e gore hazirlanan 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolar1 05.03.2010 tarihinde
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmustir. S6z konusu finansal tablolar Genel Kurul’da onaylanmasi sonucu
kesinlesecektir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TiICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2009 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fliskin
Esaslar Tebligi”, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gecerli olmak tizere yiiriirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarmi Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlann (“UMS/UFRS”)’na gore
hazirlamalart gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklan Tiirkiye Muhasebe Standartlart
Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar’) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak
kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan hentiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar SPK
Seri: X1, No: 29 sayih tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gére hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulan ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda gegmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

Isletmenin siirekliligi
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamusgtir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi
Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak 6denmesi
ve/veya tahsili diisiiniildiigiinde veya varligm elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi ayn1 zamanda
gergeklestirilecek oldugunda bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.2. Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem mali tablolarin diizeltilmesi

Sirket’in mali tablolan Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirlemek amaciyla
onceki donemlerle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarmn sunumu ile uygunluk
saglamasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve 6nemli farkliliklar
aciklanir.
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2.3. Muhasebe politikalar1 ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalart ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarin etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkl
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z 6niinde bulundurularak yapilan varsayimlar
ve degerlendirmeler asagidaki gibidir :

o Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin goriisleri
dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanllamayacak oldugu tahmin edilen kalemler i¢in
kargilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlar ve yil
icinde verilen ortalama iskonto oranlarina iligkin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satig giderlerine
iliskin tahminler yapilmaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin
altinda olan stoklar i¢in karsilik ayrilmaktadir (dipnot 9).

e Dipnot 2.5’de belirtilen muhasebe politikas1 geregince, maddi ve maddi olmayan varliklar elde etme
maliyetlerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigii diistildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali 6miirleri baz almarak dogrusal amortisman
yontemi kullanmilarak ayrilmaktadir. Faydali 6miirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango
tarihinde gézden gegirilir ve gerekirse degisiklik yapilir.
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2.5. Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti
Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalart agsagida 6zetlenmistir:

Hasilat

Gelirler, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarmin giivenli bir sekilde belirlenmesi ve isletme ile ilgili ekonomik
yararlarm Sirket’e akmasmim muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Satig gelirleri, mal satislarindan iadeler ve satis iskontolarinin diistilmesiyle
bulunmustur.

Ticari alacaklar / borglar

Dogrudan bir borgluya/alictya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakh ticari alacaklar/ticari borglar,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmast
halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olugturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglarda dahil olmak iizere tiim nakit akislarmm, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oram
esas alnarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasidan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari
donemde diger gelirlere yansitilir.

Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmistir. Stok mamul, yart
mamul ve ilk madde malzeme maliyetini olusturan unsurlar malzeme, direkt is¢ilik ve genel iiretim giderleridir.
Maliyeti, agirhikli ortalama yontemi ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli
tahmini satis masraflan diigiildiikten sonraki degeridir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL’ ye gevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlari
esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki
doviz kurlart kullanilarak TL ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL ye ¢evrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve olusmus olan deger kayiplariin
diistilmesi ile gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina
uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri agagida
gosterilmistir:

Yil
e  Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-25
e Binalar 25-50
e Ozel maliyetler 5
e  Makine, tesis, cihazlar ve kaliplar 5-20
e Tagit araglan 5
e Ddseme ve demirbaglar 5-10

Arazi ve arsalar i¢in siirsiz dmiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi varliklarda deger diistikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olast bir deger
diistikliigliniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri
kazamlabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazamlabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullammindan gelecek net nakit akimlar ile net satis
fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarm elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar diger faaliyetlerden kar ve/veya zararlar
hesabima dahil edilirler.

Maddi olmayan varhklar

Haklar

Haklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklar, teknik dizayn bedelleri ve bilgisayar yazilimlarim
icermekte olup iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir. Itfa paylari ahs yilindan itibaren ekonomik &miirleri
iizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir. Haklarin tahmin edilen ekonomik 6miirleri 5 yildir.

Arastirma, gelistirme maliyetleri
Aragtirma maliyetleri giderin yapildig1 tarihte giderlestirilmektedir.

Gelistirme projelerine iliskin maliyetler (yeni veya tekamiil ettirilen {iriinlerin tasarim ve test edilmesine iliskin
giderler) ileri donemlerde ekonomik fayda yaratabilme beklentisi olmast sartiyla maddi olmayan duran varliklar
altinda aktiflestirilmektedir. Gelistirme maliyetlerinin tahmin edilen ekonomik Omiirleri iki ile sekiz yil
arasindadir.

Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri iiriinii ilgilendiren olaylar veya degisimler ¢ercevesinde gdzden gegirilmekte
ve itfa edilmemis bakiyenin fayda yaratmasi beklenmedigi durumlarda deger diisiis karsiligi ayrilmaktadir.
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Diger maddi olmayan duran varliklar
Diger maddi olmayan varliklar iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve dogrusal itfa yontemine gore bes yili
asmamak kosuluyla beklenen faydali 6miirleri esasina gore itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tasidiklarn degerlerin gergeklesmeyecegi durum ve sartlar gecerli ise ilgili
varliklar deger diisiikliigii i¢in gbzden gegirilirler. Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran
varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Bir varligin kayith degeri, varhigin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin
yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek igin katlanilacak maliyetlerin
diistilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarnin bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin
eklenmesi ile tespit edilir. Deger diisiikliigii karsilig1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi onemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar1 veya yatirimlar
ile dolaysiz olarak iligkilendirilebilen ve ingaat veya iiretim sirasinda tahakkuk eden bor¢lanma maliyetleri ilgili
varligin maliyetine eklenmektedir. Varligin amaglandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin
gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.
Diger bor¢lanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde giderlestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Sirket’in tiirev finansal araglarini vadeli doviz alim-satim sézlesmeleri olusturmaktadir. Yapilandirilmig vadeli
doviz alim-satim sozlesmeleri ekonomik olarak Sirket i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk
muhasebesi yoniinden UMS 39 - “Finansal Araglar : Muhasebelestirme ve Olgme” standardma ait gerekli
kosullar1 tasimamasi nedeniyle, finansal tablolarda riskten korunma amagh tiirev finansal araglar olarak
muhasebelestirilmemektedir.

Alim satim amagl tiirev finansal araglar, mali tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir ve kayda
almmalarnm izleyen donemlerde makul degerleri iizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarm makul degerlerinde
meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir veya gider olarak gelir tablosu ile
iligkilendirilir. Makul degeri pozitif olan tiirev {iriinleri bilangolarda wvarliklarda, negatif olanlar ise
yiikiimliiliiklerde muhasebelestirilmektedir.

Hisse basina kazan¢
Hisse bagina kazang, net donem karindan veya zararindan hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin, icindeki
agirlikl ortalama hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Karsihklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik),
bu yiikiimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azahsin muhtemelen s6z konusu
olmas1 ve yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bi¢imde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gdzden gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi
amactyla revize edilmektedir.
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Teknik servis garanti karsihig
Karsilik, Sirket’in {iretimini gergeklestirdikleri mallarin arizali ¢ikmasi durumunda gergeklesebilecek arizalar i¢in
muhtemel, tamir, onarim gibi hizmet — servis giderleri i¢in ayrilmistir.

Sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Taahhiit ve muhtemel yiikiimliilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagl durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya
belirsizlik tagimalart acisindan bilango dist kalemler olarak taninmustir. Gelecekte gergeklesmesi muhtemel
miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda, bu yiikiimliiliikler gider ve borg
olarak kabul edilmektedir. Ger¢eklesmesi muhtemel gelirler, ger¢eklesmenin imkan dahilinde oldugu durumda
gelirlere yansitilmaktadir.

Kiralama islemleri — Kiraci olarak sirket

Finansal kiralama

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu ve miilkiyetin biitiin énemli risklerinin ve getirilerinin fiili
olarak kiralama siiresi sonunda Sirket’e gectigi sabit kiymetleri, bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki makul degeri
ya da, daha diisiikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri iizerinden yansitmaktadir.
Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik, kalan bakiye iizerinde sabit bir faiz oran1 saglamak igin,
Odenecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilmustir. Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin ilk
edinilme asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama yolu ile elde edilen sabit
kiymetler tahmin edilen ekonomik 6miirleri iizerinden amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralama

Kiralayanin maln tiim risk ve faydalarim elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama icin yapilan 6demeler, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore
gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Mliskili taraflar

Ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya
onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar ile Zorlu Holding Grubu’na ve Vestel Grubu’na dahil sirketler ve
onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

Sirket, beyaz esya imalat1 ve satisi faaliyetlerini yiiriitmektedir. Sirket’in risk ve getiri oranlarmnim 6zellikle tirettigi
mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle, boliim bilgilerinin raporlanmasma ydnelik birincil
raporlama formati olarak endiistriyel boliimler ikincil raporlama formati olarak cografi boliimler belirlenmistir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda mali tablolara yansitilir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair
makul bir giivence olugsmast durumunda devlet tegviki olarak kabul edilir.
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Cahsanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlari

Yiiriirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
O0deme tutarlari, bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplamir. Kidem
tazminati karsiligi, tiim calisanlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlart bugiinkii net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Bilango tarihi itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii i¢in karsilik
ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii, donem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve
indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah {izerinden hesaplanmaktadr.

Vergi karsihigi, donem kart dikkate alinarak hesaplanmug ve hesaplamada ertelenmis vergi goéz Oniinde
bulundurulmustur.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi aktif ve
pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi etkisi dikkate
almarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, asagidaki durumlar haricinde biitiin vergiye tabi
gecici farkliliklar i¢in kayitlara alinmaktadir.

Ertelenmis vergi alacaklari, vergiden indirilebilir gegici farklar, kullamlmamus vergi varliklar1 ve kayiplarmim
tasinmasindan faydalanilabilecek kadar vergilendirilebilir kar olusmasi 6l¢iistinde, kullanilmamus vergi alacaklari
ve kullanilmamus vergi kayiplari i¢in kayitlara alinmaktadirlar.

Ertelenmis vergi alacagmn tasidigi deger, her bilango tarihinde gézden gegirilir ve ertelenmis vergi alacagmimn
tamamen ya da kismen kullanimina olanak saglayacak yeterli vergilendirilebilir karin olast olmadig1 durumlarda
azaltilr.

Ertelenmis vergi alacaklart ve yiikiimliiliikleri varligin gergeklestigi ya da yiikiimliiliigiin ifa edildigi donemde
gecerli olan ve bilango tarihinde yiirtirliikte olan vergi oranina gére hesaplanir.

Nakit akim tablosu
Nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile vadesi 3 ay veya daha kisa
olan menkul kiymetleri icermektedir.
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2.6. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (UFRS) degisiklikler

Sirket cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1t Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararas1 Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan yaymlanan ve 01.01.2009 tarihinden itibaren gegerli olan
yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

2.6.1 2009 yilinda heniiz gegerli olmayan ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis mevcut
standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar:

01.07.2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gecerli olanlar:

UMS 27, (Degisiklik) “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” Satin Alma Yonteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsaml
Degisiklik”

UMS 38, (Degisiklik) “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

UFRS 3, (Degisiklik) “Isletme Birlesmeleri”

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

2.6.2 01.01.2010 tarihinde veya sz konusu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gegerli ve Sirket
tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar:

UMS 1, (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunumu”
UMS 24, “iliskili Taraf A¢iklamalar1”
UFRS 2, (Degisiklik) “Hisse Bazli Odemeler”

UFRS 5, (Degisiklik) “Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
UFRS 9, “Finansal Araglar: Smiflama ve Olgme”

Sirket yonetimi, 2.6.1 ve 2.6.2 maddelerinde yer alan standart ve yorumlarin operasyonlarina olan etkilerini
degerlendirip 01.01.2010 tarihinden itibaren uygulayacaktir. Sirket yonetimi s6z konusu Standart ve Yorumlarin
uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal tablolarn iizerinde Gnemli bir etki yaratmayacag:
gorlisiindedir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2009 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket yonetimi Sirket’in risk ve getirilerinin beyaz esya sektoriindeki gelismelerden etkilendigini dikkate alarak,
birincil boliim raporlamasina endiistriyel boliimleri kullanma karart almustir. Sirket yonetimi, Sirket’in faaliyet
alanmin beyaz egya tirlinlerinin {iretimi olmasi, {iriinlerin tiretim siiregleri ve iirtin miisterileri siiflarmim benzer
olmasi sebebi ile bu faaliyetlerde 6nemli risk ve getiri fakliligi olmamasindan dolayi tek bir endiistriyel boliim
altinda faaliyet gosterdigini diisiinmektedir. Tek bir endiistriyel boliim olmasi sonucu birincil boliim ile ilgili
bilgiler ilisikteki finansal tablolarda biitiin halinde sunulmustur.

Sirket yonetimi Sirket’in risk ve getirilerinin cografi bolgelerdeki farkliliklardan etkilendigini dikkate alarak,
ikincil boliim raporlamasinda cografi boliimleri kullanma karar almugtir.

01.01.- 01.01.-
Briit satiglar 31.12.2009 31.12.2008
Tiirkiye 363.608.277 425.753.130
Avrupa 735.417.872 663.974.891
Diger 198.629.059 170.147.075
Briit satislar toplamm 1.297.655.208  1.259.875.096

Boliim satiglar1 “Tiirkiye” boliimiinde TL para birimi, “Avrupa” boliimiinde EUR para birimi ve “Diger”
boliimiinde USD para birimi {izerinden gerceklesmektedir. Bolimiin %57 (01.01.-31.12.2008 : %53) olugturan
Avrupa boliimii satislar1 EUR para birimi {izerinden gergeklestiginden ve farkli risk ve getirilere sahip
olmadigindan tilke bazinda ayrilmamistir.

Boliim varliklarmin kayith degerleri ve s6z konusu boliim varliklarimi elde etmek igin katlanilan maliyetler
Sirket’in Tiirkiye’de bulunmasi nedeniyle ayrica gésterilmemistir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2009 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

31.12.2009 31.12.2008

Kasa 39.991 69.400
Bankalar

- Vadesiz mevduat 27.475.240 15.312.994

- Vadeli mevduat 84.525.674 104.245.404

Nakit akim tablolarinda gosterilen nakit ve nakit benzerleri 112.040.905 119.627.798

31.12.2009 tarihi itibariyle vadeli mevduat hesaplarinin vadesi Ocak 2010 (31.12.2008: Ocak 2009) olup yillik

etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

-TL %6,8
-USD %1,5
- EUR %0,9

DIiPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Alim satim amagh finansal varliklar 14.040.494

%14,9
%2,5
%3,7

31.12.20009 tarihi itibariyle alim satim amactyla elde tutulan bonolar 16.04.2009 tarihinde satin alinmustir.

Bilango tarihi itibariyle bonolarin gercege uygun degerleri iizerinden degerlenmesi sonucu hesaplanan 1.043.149
TL tutarindaki deger azalis1 gelir tablosunda finansman giderleri hesabi altinda muhasebelestirilmistir.



17

VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31.12.2009 TARIHI ITIBARIYLE

MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 —- FINANSAL BORCLAR

31.12.2009 31.12.2008
Kisa vadeli finansal borg¢lar
Banka kredileri
-USD 29.685.415 -
- EUR 37.715.054 25.268.005
Finansal kiralama iglemlerinden borglar
-USD - 774
67.400.469 25.268.779
Uzun vadeli finansal borg¢lar
Banka kredileri
- EUR 42.931.605 56.198.761
Finansal kiralama islemlerinden borgclar
-USD - 240
42.931.605 56.199.001
Sirket’in kisa ve uzun vadeli toplam finansal borglarin 6deme plani asagidaki gibidir:
Bir yili gegmeyen 67.400.469 25.268.779
Bir yili gegen ve iki yih gegmeyen 21.651.568 19.509.736
Iki y1li gegen ve ii¢ yili gegmeyen 8.203.498 14.907.355
Ug yili gecen ve dort yili gegmeyen 4.940.855 8.196.385
Daort yili gegen ve bes yili gegmeyen 4.790.170 4.998.830
Bes yili gecen 3.345.514 8.586.695
110.332.074 81.467.780

Sirket, 2003-2007 yillarinda {iretimde kullanilmak itizere makine ve teghizat yatirimlarmm finansmani igin yurt
dist kaynakli 5 yildan uzun vadeli EUR doviz cinsi bazinda gesitli krediler temin etmistir. 31.12.20009 itibariyle bu
kredilerin kisa vadeli toplami1 20.346.445 TL (31.12.2008: 22.632.019 TL) ve uzun vadeli toplami 36.410.053 TL
(31.12.2008: 56.198.761 TL)’dir. Kredilerin anapara ve faiz 6demeleri 6 aylik taksitler halinde olup son geri
O0deme taksiti Aralik 2015 tarihindedir. Yillik faiz oranlar1 Euribor + (%0,3 ile %1) arasindadir.

Sirket cesitli finansal kuruluslardan temin etmis oldugu krediler i¢in ¢esitli teminatlar vermistir (dipnot 13).
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31.12.2009 TARIHI ITIBARIYLE

MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31.12.2009 31.12.2008
Kisa vadeli ticari alacaklar
Cari hesap alacaklar
- Iiskili taraflardan (dipnot 25) 266.813.845 140.658.270
- Diger taraflardan 1.338.028 955.170
Alacak senetleri
- Iiskili taraflardan (dipnot 25) 81.305.807 92.414.577
349.457.680 234.028.017
Ertelenmis finansman gideri
- Iiskili taraflardan (dipnot 25) (2.089.130) (4.611.596)
- Diger taraflardan (10.867) (17.883)
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (38.100) -
347.319.583 229.398.538
Siipheli ticari alacaklar karsihigimin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
Acilis bakiyesi, 01 Ocak -- --
Doénem igerisinde ayrilan karsiliklar 38.100 --
Kapanis bakiyesi, 31 Arahk 38.100 --
Kisa vadeli ticari borclar
Cari hesap borglart
- ligkili taraflara (dipnot 25) 3.618.326 3.231.390
- Diger taraflara 192.640.341 257.408.866
196.258.667 260.640.256
Ertelenmis finansman geliri
- Iliskili taraflara (dipnot 25) (74) (19.797)
- Diger taraflara (461.465) (1.073.311)
195.797.128 259.547.148
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31.12.2009 TARIHI ITIBARIYLE

MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 —- DIGER ALACAK VE BORCLAR

31.12.2009 31.12.2008
Kisa vadeli diger alacaklar
KDV alacaklari 13.892.988 12.566.103
Verilen depozito ve teminatlar 294.553 20.373
Diger cesitli alacaklar -- 4.600
Personelden alacaklar 65.971 44.725
14.253.512 12.635.801
Kisa vadeli diger borclar
Alinan avanslar - 4.595
DIPNOT 9 - STOKLAR
[k madde ve malzeme 87.052.025 99.776.646
Yar1 mamul 4.554.080 5.718.651
Mamul 41.509.782 40.248.509
Ticari mal 256.245 34.622
Diger stoklar 119.052 309.705
133.491.184 146.088.133
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (2.405.841) (5.040.846)
131.085.343 141.047.287
Stok deger diisiikliigii karsiligmin stok kalemi bazinda dagilim asagidaki gibidir:
[k madde ve malzeme 1.655.760 4.581.903
Mamul 750.081 458.943
2.405.841 5.040.846
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2009 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stok deger diisiikliigii karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2009 31.12.2008

Agilis bakiyesi, 01 Ocak 5.040.846 1.773.221
Taveler 431.528 3.267.625
Cikislar (3.066.533) --
Kapamnis bakiyesi, 31 Arahk 2.405.841 5.040.846

31.12.20009 tarihi itibariyle stoklar 178.425.450 TL (31.12.2008: 241.968.000 TL) tutarinda sigortalanmustir.

DIiPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

01.01.2009 flaveler  Cikislar Transferler 31.12.2009
Maliyet
Arazi ve arsalar 6.546.757 -- -- -- 6.546.757
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.594.570 3.865 -- 7.428 2.605.863
Binalar 61.296.506 43.520 -- - 61.340.026
Ozel maliyetler 1.495.086 3.055 -- 71.490 1.569.631
Makine, tesis ve cihazlar 433.989.188 1.805.126  (56.909) 19.755.413 455.492.818
Tagit araclar 579.356 79.406 (366.970) -- 291.792
Doseme ve demirbaglar 16.271.695 821.563 (3.311) 314.549  17.404.496
Yapilmakta olan yatirimlar 11.616.919 12.115.993 -- (20.148.880) 3.584.032
534.390.077 14.872.528 (427.190) -~ 548.835.415
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.245.462 151.367 -- -- 1.396.829
Binalar 15.471.848 2.313.474 -- - 17.785.322
Ozel maliyetler 744.469 480.067 -- -- 1.224.536
Makine, tesis ve cihazlar 187.778.243 42.171.029 (7.114) -- 229942158
Tagit araclar 380.436 52.433 (253.669) - 179.200
Doseme ve demirbaglar 8.885.144 2.344.695 (589) -- 11.229.250
214.505.602 47.513.065 (261.372) - 261.757.295
Net kayith deger 319.884.475 287.078.120
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2009 TARIHI iTIBARIYLE

MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01.2008 Tlaveler Cikislar  Transferler 31.12.2008
Maliyet
Arazi ve arsalar 6.546.757 - - - 6.546.757
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.576.421 18.242 (2.698) 2.605 2.594.570
Binalar 60.242.463 394331 (6.161) 665.873 61.296.506
Ozel maliyetler 1.060.217 212.109 -- 222.760 1.495.086
Makine, tesis ve cihazlar 405.049.987 8.195.539  (1.453.174) 22.196.836  433.989.188
Tagit araglar 579.356 - - - 579.356
Doseme ve demirbaglar 14.500.129 1.580.139 (437.761) 629.188 16.271.695
Yapilmakta olan yatirimlar 10.371.220  24.962.961 - (23.717.262) 11.616.919
500.926.550  35.363.321  (1.899.794) - 534.390.077
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 1.093.314 153.103 (955) - 1.245.462
Binalar 13.185.216 2.287.720 (1.088) - 15.471.848
Ozel maliyetler 393.190 351.279 - - 744.469
Makine, tesis ve cihazlar 149.184.169  39.379.770 (785.696) - 187.778.243
Tastt araglar 267.573 112.863 - - 380.436
Doseme ve demirbaglar 6.914.500 2.364.171 (393.527) - 8.885.144
171.037.962  44.648.906  (1.181.266) - 214.505.602
Net kayith deger 329.888.588 319.884.475

Sirket duran varliklara yapilan énemli ilaveleri yapilmakta olan yatirimlar hesabinda toplamakta ve yatirmmin
tamamlanmasi ile ilgili duran varhik hesabma transfer etmektedir. Devam eden yatinmlar birinci ve ikinci
buzdolab1 fabrikalari, klima fabrikasi, pisirici cihazlar fabrikasi, bulagik makinesi ve ¢amasir makinesi fabrikasi

icindir.

Finansal kiralama yoluyla elde edilen makine ve techizatin birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net kayith
degeri 13.201.261 TL (31.12.2008: 18.086.745 TL) dir.

31.12.2009 itibariyle maddi duran varliklar 666.367.443 TL (31.12.2008: 548.777.234 TL) tutarinda

sigortalanmugtir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31.12.2009 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2009 ilaveler Cikislar 31.12.2009
Maliyet
Haklar 6.337.095 11.419 -- 6.348.514
Gelistirme maliyetleri 19.531.150  9.656.493 (1.051.163) 28.136.480
Diger maddi olmayan varliklar 1.277.829 341.386 -- 1.619.215
27.146.074 10.009.298 (1.051.163) 36.104.209
Birikmis itfa pay1
Haklar 6.334.260 1.863 -- 6.336.123
Gelistirme maliyetleri 8.752.896  5.504.717 -- 14.257.613
Diger maddi olmayan varliklar 843.590 278.584 -- 1.122.174
15.930.746  5.785.164 -- 21.715.910
Net kayith degeri 11.215.328 14.388.299
01.01.2008 Tlaveler Cikislar 31.12.2008
Maliyet
Haklar 6.337.095 -- - 6.337.095
Gelistirme maliyetleri 10.534.036 8.997.114 - 19.531.150
Diger maddi olmayan varliklar 995.634 282.195 - 1.277.829
17.866.765 9.279.309 - 27.146.074
Birikmis itfa payr
Haklar 6.316.648 17.612 - 6.334.260
Gelistirme maliyetleri 4.789.043 3.963.853 - 8.752.896
Diger maddi olmayan varliklar 574.852 268.738 - 843.590
11.680.543 4.250.203 - 15.930.746
Net kayith degeri 6.186.222 11.215.328

Gelistirme maliyetleri, Sirket dahilinde gelistirme konularinda yapilan giderlerin aktiflestirilmesi sonucu olusmus
olup, makul olarak ileri donemlerdeki kazanglardan itfa edilmesi beklenen buzdolabi, split klima, bulagik
makinasi, pisirici cihazlar ve camasir makinesi projelerine iliskindir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Sirket’in yatinm harcamalan ile ilgili Resmi daireler tarafindan verilmesi uygun goriilmiis asagida bilgileri yer
alan yatirim tesvik belgesi bulunmaktadir.

Baslama Bitisy Toplam yatirinm
Belge tarihi Belge no Konusu tarihi tarihi TL
30.09.2009 94275 B.Y.S. Ev aletleri imalati 28.09.2009  28.09.2013 163.151.810

Bu tegvik sebebiyle Sirket’in sahip oldugu haklar agsagidaki gibidir:
a) Ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan giimriik vergisinden muafiyet
b) Yurtigcinden ve yurtdigindan tedarik edilecek yatirim mallari i¢in KDV muafiyeti
¢) Indirimli kurumlar vergisi tesviki
d) Sigorta primi igveren hissesi destegi

Ayrica Sirket’in devletten almis oldugu tesvikler asagidaki gibidir:

a) Arastirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tegvikler
b) Dabhilde isleme izin belgeleri
¢) Arastirma ve gelistirme harcamalari karsiligi, Tiibitak-Teydep’den alinan nakit destek

Aragtirma gelistirme yatirrmlari ile ilgili olarak TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlar Bagkanlig:
“TEYDEB” tarafindan 01.01-31.12.2009 hesap doneminde 3.880.756 TL tesvik elde edilmistir (01.01.-
31.12.2008: 2.928.613 TL).
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DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsihiklar
31.12.2009 31.12.2008
Kisa vadeli bor¢ karsiliklar
Garanti gider karsilig 5.326.568 4.996.787
Dava karsiliklart 268.164 174.947
5.594.732 5.171.734
Ayrilan karsiliklarin dénem i¢indeki hareketi agagidaki gibidir:
Garanti Dava
karsihklarn karsihiklar Toplam
Acihs bakiyesi, 01 Ocak 4.996.787 174.947 5.171.734
Taveler 4.401.708 93.217 4.494.925
Cikislar (-) (4.071.927) - (4.071.927)
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 5.326.568 268.164 5.594.732
b) Sarta bagh varhklar
Bilango tarihleri itibariyle saticilar ve miisterilerden alinan teminatlar ve ipotekler asagidaki gibidir:
31.12.2009 31.12.2008
Alman teminat mektuplari, ¢cek ve senetler
Teminat mektuplari 1.320.831 2.796.685
Cek ve senetler 8.684.285 5.597.135
Grupici sirketlerden alinan kefaletler 28.608.300 --
Grupdisi sirketlerden alinan kefaletler 15.057.000 --
Ipotek - 1.000.000

e Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S., Sirket lehine Royal Bank of Scotland PLC’den vadeli islemler

nedeniyle kefalet almustir.
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¢) Taahhiit ve yiikiimliiliikler

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (“TRI”) asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 31.12.2009 31.12.2008

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis 6.312.090 9.243.817

B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TR1i'lerin toplam tutar1

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yuriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 904.537.771 714.127.900
ii. B ve C m?ddelqr,l kgpsamma girmeyen diger grup sirketleri lehine 237.905.310 197.969.396
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar

Toplam 1.148.755.171 921.341.113

o Sirket’in bilango tarihi itibariyle ihracat tesvikleri dolayisiyla 181.727.056 USD (31.12.2008: 128.637.266
USD) tutarinda ihracat gergeklestirme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

e Vestel CIS Ltd ve Vestel Trade Ltd. lehine Citibank’tan kullanmig olduklar1 krediler nedeniyle kefalet
vermistir.

o Sirket, Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. ve Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. lehine
ABN AMRO Bank’a kullanmis olduklari krediler nedeniyle kefalet vermistir.

o Sirket, Vestel Germany Gmbh, Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. ve Vestel Elektronik Sanayi
ve Ticaret A.S. lehine Royal Bank of Scotland PLC’ye vadeli islemler nedeniyle kefalet vermistir.

e Thra¢ kaydiyla yapilan satislara iliskin KDV ve OTV 6nce tecil edilmekte ve bilahare ilgili formalitelerin
tamamlanmasi ile Vergi Idaresi’ne terkin edilmektedir. Terkin edilme tarihine kadar Sirket’in KDV ve OTV
yikiimliliigi devam etmektedir. Ancak bu konuda gegmis donemlerde Sirket herhangi bir &deme
yikiimliliigiine ugramamis olup, ileri donemlerde bir yikiimlilik ile karsilasmasi beklenmemektedir.
31.12.2009 tarihi itibariyle tecil edilen KDV ve OTV tutar1 29.414.699 TL (31.12.2008: 28.383.010 TL)dir.
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o Sirket aleyhine, elektrikli ev aletleri iireten bir girket tarafindan patent belgesinin hiikiimsiizliigli konusunda
dava agilmustir. Sirket patent belgesinin hiikiimsiizliigii ve sicilden terkini talebiyle karg1 dava agmistir. Dava
temyiz agsamasindadir.

o Sirket aleyhine agilmig ve rapor tarihi itibariyle devam etmekte olan tiiketici davalari tutar1 45.938 TL
(31.12.2008: 89.755 TL) ve Sirket lehine sonuglanmis ancak temyiz sonucu beklenen davalarin tutar1 213.539 TL
(31.12.2008: 264.639 TL)Y’ dir.

o Sirket’in operasyonel kiralama iglemlerinden dolay1 gelecek donemlerde ddeyecegi kira giderlerinin vadeleri
asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008

Bir yildan az 201.553 255.612
Bir yildan fazla dort yildan az 53.640 218.683
255.193 474.295

d) Tiirev finansal araclar

Sirket’in 31.12.2009 tarihi itibariyle vadeli doviz islem kontrati bulunmamaktadir.

31.12.2008 tarihi itibariyle tiirev finansal araglar 01.07.2009 vadeli 17.000.000 EUR tutarinda ABD Dolart
karsilig1 vadeli EUR satig taahhiitlerinden olugmaktadir.

Vadeli doviz
Kontrat Rayi¢  islemlerinden
31.12.2008 miktarn deger dogan kar

Vadeli d6viz islemleri - satim 36.393.600 40.156.119 3.762.519
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DiPNOT 14 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI

Uzun vadeli bor¢ karsihiklar 31.12.2009 31.12.2008

Kidem tazminati karsilig 4.149.740 3.520.794

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmim 6denmesi ylikiimliligii vardir. Ayrica,
halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayil ve 25.08.1999
tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma
hakk1 kazananlara da yasal kidem tazminatlarim 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili i¢in 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. Ilgili bilango
tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 31.12.2009 tarihi itibariyle 2.365,16 TL/yil tavanina tabidir
(31.12.2008: 2.173,19 TL/y1l).

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliiklerini tamimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngodriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayimm, her hizmet y1li i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
31.12.2009 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplamir. 31.12.2009 tarihi itibariyle karsiliklar yillik
%#4,8 enflasyon orani ve %11,4 iskonto orani varsayimina gore, %5,92 (31.12.2008: %6,26) reel iskonto orant
ile hesaplanmustir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigliniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2009 31.12.2008

Agilis bakiyesi, 01 Ocak 3.520.794 3.150.070
Taveler 3.308.760 3.695.293
Odemeler (2.679.814) (3.324.569)

Kapams bakiyesi, 31 Aralk 4.149.740 3.520.794
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DIiPNOT 15 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.12.2009 31.12.2008
Diger donen varhklar
Pesin 6denen giderler 1.627.076 1.532.948
Pesin 6denen vergiler - 2.990.971
Verilen siparig avanslari 642.761 369.753
Tiirev finansal araglar gelir tahakkuku (dipnot 13.d) -- 3.762.519
Diger 3.041 2.811

2.272.878 8.659.002
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve fonlar 2.352.614 1.391.392
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.440.767 1.302.493
Personele borglar 1.608.534 1.665.663
Diger cesitli borglar 8.370 10.346

5.410.285 4.369.894
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DIiPNOT 16 - OZKAYNAKLAR
a) Odenmis sermaye

31.12.2009 31.12.2008

Her bir hisse i¢in 1 TL nominal deger
Cikarillmig sermaye 190.000.000  190.000.000

31.12.2009 ve 2008 tarihleri itibariyle pay sahipleri ve pay oranlar1 asagida belirtilmistir:

Oran Tutar
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
- (Yénetim Kurulu Uyeleri ile birlikte) %72,6  138.000.000
IMKB’de iglem goren hisse senetleri %274  52.000.000
Odenmis sermaye %100,0 190.000.000

b) Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye diizeltme farklari, Sirket sermayesinin enflasyona (31.12.2004 tarihindeki satin alma giiciinde) gore
diizeltilmis toplam tutart ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutar1 arasidaki farki ifade eder.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 9.733.837 9.733.837

c¢) Hisse senetleri ihra¢ primleri

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlartyla satilmasi sonucu elde edilen nakit giriglerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye artiglarinda
kullanilabilir.

Hisse senetleri ihrag primleri 109.030.821 109.030.821

d) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (“Yasal yedekler”)

Tiirk Ticaret Kanunu’na goére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yasal yedekler 19.796.383 17.958.203
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¢) Gecmis yillar karlar
31.12.2009 31.12.2008
Olaganiistii yedekler 96.160.051 67.033.099
Gegmis yillar karlart 46.719.477 52.666.585
Diger 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar 36.015 36.015

142.915.543 119.735.699

Diger Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda;
olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilecektir.

DIPNOT 17 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIiYETI

a) Satiy gelirleri 122009 31122008
Yurtigi satiglar 363.608.277 425.753.130
Yurtdis1 satiglar 934.046.931 834.121.966

1.297.655.208  1.259.875.096
Satiglardan indirimler (359.570) (472.872)

1.297.295.638  1.259.402.224
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o 01.01.- 01.01.-
b) Satislarin maliyeti 31122009  31.12.2008
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 933.731.757 982.601.198
Direkt is¢ilik giderleri 50.769.332 56.345.367
Genel tiretim giderleri 36.882.581 39.054.945
Enerji giderleri 9.848.994 11.289.191
Amortisman ve itfa paylari 42.281.825 45.624.198

Uretilen mamul maliyeti

Yart mamul kullanim
Donem basi stok
Do6nem sonu stok

Mamul stoklarinda degisim
Do6nem basi stok
Do6nem sonu stok

1.073.514.489

5.718.651
(4.554.080)

40.248.509
(41.509.782)

1.134.914.899

4.858.334
(5.718.651)

40.178.913
(40.248.509)

Satilan mamul maliyeti

1.073.417.787

1.133.984.986

Donem i¢i kullanim 1.310.874 2.013.467
Donem basgi stok 34.622 6.624
Donem sonu stok (256.245) (34.622)

Satilan ticari mallar maliyeti 1.089.251 1.985.469

Satislarin maliyeti toplanm

1.074.507.038

1.135.970.455
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DiPNOT 18 — ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.12.2009 31.12.2008

Satis ve dagitim giderleri 28.986.161 26.656.297
Genel yonetim giderleri 15.603.800 14.926.658
Aragtirma ve gelistirme giderleri 9.933.573 7.713.280

54.523.534 49.296.235

DIiPNOT 19 — NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Niteliklerine gore giderler satiglarin maliyeti, arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim
giderleri ve genel yonetim giderleri toplanudir.

[k madde, malzeme ve ticari mal giderleri 939.598.647 985.394.949
Yart mamul ve mamul stoklarindaki degisim (96.702) (929.913)
Personel giderleri 68.221.255 78.538.418
Amortisman ve itfa paylari 48.289.569 48.899.109
Uretim enerji giderleri 10.713.887 11.289.191
Disanidan saglanan fayda ve hizmetler 2.140.844 3.578.187
Seyahat giderleri 1.049.058 767.426
Danigmanlik giderleri 3.307.945 2.685.018
Kira giderleri 7.227.021 6.151.940
Vestel markali satis giderleri 15.890.706 11.775.095
Ofis giderleri 3.050.837 2.239.170
Sigorta giderleri 3.738.652 2.823.156
Nakliye giderleri 5.411.341 5.665.200
Kidem tazminati giderleri 2.679.814 3.324.569
Vergi, resim ve harglar 1.581.545 1.719.519
Diger giderleri 16.226.153 21.345.656

1.129.030.572  1.185.266.690
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DIiPNOT 20 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
a) Diger Faaliyetlerden Gelirler

01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008

Hibe gelirleri (dipnot 12) 3.880.756 2.928.613
Maddi duran varlik sati kari 125.395 2.979
Sigorta hasar tazminati geliri 217.976 503.907
Kalip gelirleri (*) -- 1.278.411
Konusu kalmayan karsiliklar 3.066.533 1.297.635
Diger gelirler 899.628 1.102.074

8.190.288 7.113.619

(*) Sirket igiincii sahislardan gelen talepler dogrultusunda mamul {iretiminde kullanmak iizere kalip
iiretmektedir. Siparis edilen kaliplarm {iretim, montaj ve test islemlerinden kaynaklanan maliyetler Vestel Dis
Ticaret A.S. aracihg ile {iglinci sahislara faturalanmakta ve “Kalip Gelirleri” hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

b) Diger Faaliyetlerden Giderler

Maddi duran varlik satig zarari -- 520.405
Sigorta hasar tazminati gideri 224.458 432.576
Atil kapasite giderleri 6.534.492 -
Stok deger diistikligi karsilig 431.528 3.267.625
Diger giderler 150.517 53.774

7.340.995 4.274.380
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DiPNOT 21 — FINANSAL GELIiRLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2009 31.12.2008

Kambiyo kar 95.465.370 62.342.112

Riskten korunma islemleri gelirleri 492.030 -

Ertelenmis finansman geliri 5.142.071 8.039.378

Almnan vade farki 10.102.695 4.599.464

Banka faiz gelirleri 5.347.533 3.111.539

Tiirev finansal araclar geliri 462.261 3.762.519

117.011.960 81.855.012

DIPNOT 22 - FINANSAL GIDERLER

Kambiyo zararlar 109.707.268 94.725.540
Riskten korunma iglemleri giderleri 1.808.199 -
Ertelenmis finansman gideri 3.233.847 8.729.779
Banka faiz giderleri 15.931.001 6.656.167
Akreditif giderleri 7.062.686 6.665.490
Odenen vade farklari 532.479 222.040
Tiirev finansal araglar gideri 4.509.715 -
Teminat mektubu komisyon giderleri 59.862 34.680
Finansal kiralama faiz giderleri 37 21.015
Diger finansman giderleri 315.519 628.275
143.160.613 117.682.986
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DIiPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a)Donem kan vergi yiikiimliiliigii:

01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 142.965.706 41.146.799
%20 oran1 iizerinden hesaplanan vergi 28.593.141 8.229.360
Amortisman gideri ve itfa paylari (98.113) 1.903.718
Diger karsiliklar (1.209.293) (198.377)
Finansal kiralama borglart -- 443
Diger kanunen kabul edilmeyen giderler 322.203 304.283
Alacak ve borglarin reeskontu (29.075) 948.945
Istirak kazanglar (818.661) (6.272)
Indirimli kurumlar vergisi avantaji (139.282) -
Aragtirma gelistirme indirimi (1.329.888) (851.796)
25.291.032 10.330.304

Sirket’in donem vergi karsilig1 asagidaki gibidir:
Donem vergi gideri 27.674.552 8.996.636
Ertelenmis vergi gideri (geliri) (2.383.520) 1.333.668
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 25.291.032 10.330.304

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren % 20°dir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemekte olup karmn tamaminin veya bir kisminin
temettii olarak;

= Gergek kisilere
= Gelir ve Kurumlar Vergisi’nden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere,
= Dar miikellef gercek ve tiizel kisilere,

Dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Dénem karimin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi
say1llmaz ve stopaj uygulanmaz.
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Kurumlar tiger aylik mali karlar iizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aym
10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gecici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarm % 75’1, Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii aym
25’inci giinli aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarii inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

Bilango tarihleri itibariyle Sirket’in vergi ylikiimliiligii asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008
Kurumlar vergisi karsihig 27.674.552 8.996.636
Pesin 6denen vergiler (23.053.899) (8.996.636)
Vergi borglari, net 4.620.653 -
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net 7.543.264 9.926.784
12.163.917 9.926.784

b) Ertelenen vergi varhlik ve yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Seri XI, No: 29 sayili Teblig
ve yasal mali tablolan arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarm etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, teblig ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliiliigii igin
uygulanacak oran %20°dir (31.12.2008:%20).
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Bilango tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiirtirlikteki

vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Kiimiilatif gecici farklar Ertelenen vergi
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Ertelenen vergi varhklan
Kidem tazminati karsilig 4.149.740 3.520.794 829.948 704.159
Finansal kiralama bor¢lari -- 287 -- 57
Garanti gider karsilig 5.326.568 4.996.787 1.065.314 999.357
Ertelenmis finansman karsilig 2.099.997 68.936 419.999 13.787
Riskten korunma iglemi karsilig1 1.043.149 -- 208.630 --
Stoklarin kayith degerleri ile vergi
matrahi arasindaki net fark 2.405.841 5.040.846 481.168 1.008.169
Diger 268.164 174.947 53.633 34.991
3.058.692 2.760.520
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile vergi
matrahi arasindaki net fark 52.186.201 58.559.942 10.437.240 11.711.988
Ertelenmis finansman karsiligi 461.539 1.114.053 92.308 222.811
Vadeli doviz islem karsiligt -- 3.762.519 -- 752.505
Diger 362.048 - 72.408 -
10.601.956 12.687.304
Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri net degerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008
Acihs bakiyesi, 01 Ocak (9.926.784) (8.593.116)
Dénem ertelenen vergi geliri / (gideri) 2.383.520 (1.333.668)
Kapams bakiyesi, 31 Arahk (7.543.264) (9.926.784)
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DIPNOT 24 — HiSSE BASINA KAZANC

01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008
Net donem kart 117.674.674 30.816.495
Cikarilmis hisselerinin
agirlikli ortalama adedi 190.000.000 190.000.000
Hisse basma kazang 0,62 0,16
DIPNOT 25 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
31.12.2009 31.12.2008
Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. 90.764.215 97.798.228
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 2.087.448 -
Vestel CIS Limited 9.182.200 4.903.335
Vestel Dig Ticaret A.S. 246.083.137 129.874.692
Diger iligkili kuruluglar 2.652 496.592
348.119.652 233.072.847
Ertelenmis finansman gideri (2.089.130) (4.611.596)
346.030.522 228.461.251
b) iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. - 2.974.172
Vestel Holland B.V. 3.583.672 -
Diger iliskili kuruluslar 34.654 257.218
3.618.326 3.231.390
Ertelenmis finansman geliri (74) (19.797)
3.618.252 3.211.593
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

¢) liskili taraflarla yapilan islemler

01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008

Satislar
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 14.734.058 14.302.412
Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. 243.081.277 299.128.166
Vestel Dis Ticaret A.S. 927.288.145 825.227.738
Diger 6.002.383 8.701.165

1.191.105.863

1.147.359.481

Alslar ve faaliyet giderleri

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 6.488.095 7.535.849
Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. 5.737.232 1.490.268
Vestel Dis Ticaret A.S. 11.037.093 12.619.830
Diger 297.442 68.358
23.559.862 21.714.305
Kur farki ve vade farki gelirleri
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 9.569.168 6.127.504
Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. 4.313.294 31.361
Vestel Dis Ticaret A.S. 14.537.922 33.947.063
Diger 742.135 2.050
29.162.519 40.107.978
Kur farki ve vade farki giderleri
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 861.961 185.593
Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. 19.278 14.732
Vestel Dis Ticaret A.S. 14.729.897 9.061.659
Diger 801.716 740
16.412.852 9.262.724

Yukarida sunulan iliskili kuruluglarin tamam Sirket’in ana ortakligi Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin

bagli ortakliklaridir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

d) Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilarma
saglanan faydalar

31.12.2009 tarihinde sona eren oniki aylik donemde 6denen maas ve iicretler toplami 2.041.972 TL (01.01.-
31.12.2008: 1.900.062 TL)’dir.

e) Alinan / verilen teminatlar

Sirket’in Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklan i¢in aldig1 ve verdigi teminatlar Dipnot
13’te sunulmustur.

f) Operasyonel kiralama

Sirket, operasyonel kiralama yolu ile iligkili kurulusu Zorlu Holding’in bagl ortakligt Deniz Destek Oto
Kiralama A.S$.’den ara¢ kiralamistir. Bilango tarihi itibariyle sirketin gelecek donemlerde Odeyecegi kira
giderlerinin toplami 103.154 TL dir.

DIiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araclar

Finansal risk yonetimi amac ve politikalar

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarmdaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket risk yonetim programu ile
piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.



41
VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2009 TARIHI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faiz orani riski

Sirket, ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlarmdaki degisikliklerden etkilenmektedir. S6z konusu riskler
faiz oranma bagh varliklarin ve ylikiimliliklerin netlestirilmesinin sonucunda ortaya ¢ikan dogal yontemler
kullanilarak yonetilmektedir.

Sirketin faiz oranina duyarl finansal araglar1 asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar-vadeli mevduatlar 84.525.674 104.245.404
Finansal yiiktimliiliikler 6.521.552 -
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yiiktimliilikkler 103.810.522 81.467.780

Sirket’in bilango tarihlerinde bilango kalemlerine iliskin ortalama etkin yillik faiz oranlari agagidaki gibidir:

2009 (%) USD EUR TL
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 1,5 0,9 6,8
Ticari alacaklar 0,6 0,7 7,3
Yiikiimliiliikler

Finansal borglar 5,4 2,3 --
Ticari borglar 0,2 0,5 7.3
2008 (%) USD EUR TL
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 2,5 3,7 14,9
Ticari alacaklar 1,1 2,6 15,7
Yiikiimliiliikler

Finansal bor¢lar -- 43 --
Ticari borglar 1,2 2,7 15,9

31.12.2009 tarihindeki EUR ve USD para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenilenme
tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli
kredilerden olusan yiiksek/diigiik faiz gideri sonucu vergi dncesi donem kart 304.193 TL (31.12.2008: 37.122 TL)
daha diisiik/ytliksek olacakti.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Likidite riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarmin erisilebilirliginin siirekli kilinmast suretiyle yonetilmekte ve Sirket likidite ihtiyacini kisa vadeli
finansal araglarin1 nakde cevirerek Ornegin ticari alacaklarin tahsilati ile fonlamada esnekligi saglamaya
calismaktadir.

Sirket’in bilango tarihleri itibariyle yiikiimliiliiklerinin vade bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit cikislar 3aya 3ayile12ay 1ylileSyla 5 yildan
31.12.2009 degeri toplam kadar arasl kadar fazla
Banka kredileri 110.332.074 113.173.322  33.787.495 34.442903 41.284.040 3.658.884
Beklenen
nakit
Defter cikislar 3aya 3ayile12ay 1yilileSyla 5 yildan
31.12.2009 degeri toplam kadar arasi kadar fazla
Beklenen vadeler
Ticari borglar 195.797.128 196.258.667 192.155.729 4.102.938 - -
Diger 11.005.017 11.005.017 5.410.285 5.594.732 - --

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler =~ 206.802.145 207.263.684 197.566.014 9.697.670 - -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sozlesme
uyarmca
Defter nakit cikislar 3aya 3ayile12ay 1ylileSyla 5 yildan
31.12.2008 degeri toplam kadar arasi kadar fazla
Sozlesme uyarinca vadeler
Banka kredileri 81.466.766 81.466.766 4838926  20429.079  47.611.963  8.586.798
Finansal kiralama ytiktimliiliikleri 1.014 1.014 - 774 240 -
81.467.780  81.467.780 4.838.926  20.429.853  47.612.203  8.586.798
Beklenen
nakit
Defter cikislari 3ayile 12 lylile5 5Syildan
31.12.2008 degeri toplami 3 aya kadar ay aras1 _ yila kadar fazla
Beklenen vadeler
Ticari borglar 260.897.926 260.897.926 120.055.618 139.491.530 1.350.778 -
Diger 9.546.223 9.546.223 4.374.489 5.171.734 -- -
Tirev olmayan finansal 270.444.149  270.444.149 124.430.107 144.663.264  1.350.778 -
yiikiimliiliikler
Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cikislar 3 ayile 12 lylile5 5Syildan
31.12.2008 degeri toplam1 3 aya kadar ay aras1 _ yila kadar fazla
Tiirev nakit girisleri 33.059.700  40.156.119 - 40.156.119 -- -
Tiirev nakit ¢ikislart (33.059.700) (36.393.600) -~ (36.393.600) -- -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler - 3.762.519 - 3.762.519 - -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Doviz kuru riski

Sirket agirhikli olarak USD ve EUR cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunan meblaglarm Tiirk Lirasi'na
cevrilmesinden dolay1 kur degisikliklerinden dogan doviz kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. Sirket doviz kuru riskinin

yonetilmesinde gerekli olmasi durumunda tiirev islemler de (vadeli doviz islemleri) yapilmaktadir.

Bilango tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para varliklar ve borglarin déviz tutart ve TL karsiliklar agagidaki

gibidir:
Toplam
31.12.2009 USD EUR GBP TL degeri
Nakit ve nakit benzerler 12.575.342 22.542.825 8.751 67.654.865
Ticari alacaklar 15.226.972 107.553.606 255.275.307
Toplam varhklar 27.802.314 130.096.431 8.751  322.930.172

Kisa vadeli ticari borglar ve diger
kiimliilikler 53.288.254 31.113.504 - 147.450.627
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler 19.715.358 17.458.248 -- 67.400.469
Uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler -- 19.872.983 -- 42.931.605
Toplam yiikiimliiliikler 73.003.612 68.444.735 - 257.782.701
Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutart - - - -
Bilanco dis1 tiirev araclarin net . _ _ .
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
Net yabanci para varhik /(yikimlilik) - 15507 798)  61.651.696 8.751  65.147.471
pozisyonu
Parasal kalemler net yabanci para

varhk /(yiikiimliiliik) pozisyonu (45.201.298) 61.651.696 8.751 65.147.471
Ithalat 117.767.403 130.440.896 18.976  462.914.738
Thracat 128.387.990  341.975.295 - 934.046.931
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Toplam
31.12.2008 USD EUR GBP TL degeri
Nakit ve nakit benzerler 51.968.971  14.684.586 3210  110.036.474
Ticari alacaklar 3.181.173  60.177.735 - 133.639.383
Toplam varhklar 55.150.144  74.862.321 3210 243.675.857
Kisa vadeli ticari borglar ve diger yiikiimliiliikler 84.578.000 49.812.813 - 234.546.579
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler 512 11.803.067 - 25.268.779
Uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler 159  26.251.290 - 56.199.001
Toplam yiikiimliiliikler 84.578.671 87.867.170 - 316.014.359
Hedge edilen toplam varlik tutart 26.444.700 - -- 39.992.320
Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar -- (17.000.000) -~ (36.393.600)
Bilango dist tiirev araglarin net 26.444.700 (17.000.000) ~ 3598720
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
Net yabanci para varhik /(yiikiimlilliik) (2.983.827) (30.004.849) 3210  (68.739.782)
pozisyonu
Parasal kalemler net yabanci para varhk (29.428.527) (13.004.849) 3210 (72.338.502)
/(yiikiimliiliik) pozisyonu

- Ve

Doviz hedge lvlg:ln kullam!an.finansal araclarin 26.444.700 (17.000.000) _ 3.598.720
toplam gerc¢ege uygun degeri
ithalat 156.261.370 148.481.130 27.289  484.801.037
fhracat 131.850.111 349.333.299 - 834.121.966

Tiirkiye’de gegerli olan mali tablo uygulamalarina gore stoklar TL olarak (ithalat yolu ile edinilmis
olsalar dahi) kayitlarda izlenmekte ve degerlemeye tabi tutulmamaktadir. Bu nedenle agik pozisyon
hesabinda ithalat yolu ile edinilmis stoklar yabanci para aktiflerin iginde yer almamaktadir. S6z konusu
stoklarin yabanci para aktiflerin i¢inde degerlendirilmesi halinde agik para pozisyonunu azaltic1 yonde bir

etki yapacag tabidir.
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Doviz pozisyonu ile ilgili olarak duyarlilik testi asagidaki gibidir:

Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger  paramin deSer  paranin deSer  paramn deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
31.12.2009
USD'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
USD net varlik/yiikiimliigii (6.805.959) 6.805.959 (6.805.959) 6.805.959
USD riskinden korunan kisim - - - -
ABD Dolar1 net etki (6.805.959) 6.805.959 (6.805.959) 6.805.959
EUR'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
EUR net varlik/yiikiimligii 13.318.616 (13.318.616) 13.318.616 (13.318.616)
EUR riskinden korunan kisim - - - -
EUR net etki 13.318.616 (13.318.616) 13.318.616 (13.318.616)
GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
GBP net varlik/yiikiimliigii 2.091 (2.091) 2.091 (2.091)
GBP riskinden korunan kisim -- -- -- --
GBP net etki 2.091 (2.091) 2.091 (2.091)
31.12.2008
USD'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
USD net varlik/yiikiimligii (4.450.476) 4.450.476 (4.450.476) 4.450.476
USD riskinden korunan kisim 3.999.232 (3.999.232) 3.999.232 (3.999.232)
ABD Dolar1 net etki (451.244) 451.244 (451.244) 451.244
EUR'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
EUR net varlik/yiikiimliigii (2.784.078) 2.784.078 (2.784.078) 2.784.078
EUR riskinden korunan kisim (3.639.360) 3.639.360 (3.639.360) 3.639.360
EUR net etki (6.423.438) 6.423.438 (6.423.438) 6.423.438
GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
GBP net varlik/yiikiimliigii 704 (704) 704 (704)
GBP riskinden korunan kisim - - - -
GBP net etki 704 (704) 704 (704)
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Sermaye risk yonetimi

Sirket sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve

0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract yoluyla dengede tutulmasi

amaglanmaktadir.

Bilango tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2009  31.12.2008
Toplam yiikiimliiliikler 110.332.074  81.467.780
Hazir degerler (112.040.905) (119.627.798)
Net borg (alacak) (1.708.831) (38.160.018)
Ozkaynaklar 589.151.258  477.275.055
Toplam sermaye 587.442.427 439.115.037
Net borg (alacak) /toplam sermaye oram %-0,3 %-9
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Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir. Ticari
alacaklarin 6nemli bir kismu iligkili sirketlerdendir. Yurt ici satislar, Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama
A.S. (“Vestel Pazarlama A.S.”) vasitasi ile yapilmakta olup iligkili sirketin alacaklari bayilerden yeterli teminat
alnmasi ile saglanmaktadir. Yurt dis1 satiglar ise Vestel Dis Ticaret A.S. araciligi ile yapilmakta olup iligkili
sirketin alacaklar1 Tiirk Eximbank tarafindan teminat altia alinmustir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri agsagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Iliskili Diger  Banklardaki Tiirev
taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger
31.12.2009
Azami riskin teminat, vs ile glivence 750.000
altma alinnus kisnu - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigline ugramans finansal 336.935.629 1.392.018 - 14.253.512 112.000.914 -- 39.991
varliklarin net defter degeri
B.Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamus varliklarin 9.094.893 17.043 - - - - -
net defter degeri
-Teminat, vs ile giivence altina 750.000
almmus kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan _ 38.100 _ _ _ _ _
varliklarin net defter degerleri ’
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - -- - -- - -- -
-Deger diisiikliigii (-) - -- - -- - -- -
i -Net degerin teminat, vs ile _ (38.100) _ _ _ _ _
giivence altia alinmis kismi
-Vadesi gegmemis (briit defter
degeri) B - N - N - B
-Deger diistikliigii (-) - -- - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile
) - 38.100 - - - - -
giivence altina alinmis kismi
31.12.2009 tarihi itibariyle maruz 3¢ 030 557 1.409.061 ~ 14253512 112.000.914 ~  39.991

kalinan azami kredi riski (A+B)
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Banklardaki Tiirev

taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger
31.12.2008
Azami riskin teminat, vs ile glivence — 2.000.000 _ _ )
altina almmug kism
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramanus finansal 228.621.543  886.660 - 12.635.801 119.558.398  39.992.320 69.400
varliklarin net defter degeri
B.Vadesi ge¢mis ancak deger
diistikliigiine ugramamus varliklarm 2.405 50.627 - - -
net defter degeri
-Teminat, vs ile giivence altma — 1.000.000 _ _ )
almmug kism
31.12.2008 tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A-+B) 228.623.948  937.287 - 12.635.801 119.558.398  39.992.320 69.400

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:
Alacaklar
31.12.2009 Ticari Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 1.090 -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 384.798 -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 8.726.048 -
Vadesi tizerinden 1-5 yil gecmis 38.100 -
Teminat, vs. ile glivence altma alinmis kisim - -
9.150.036 -

31.12.2008
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis 32.722 -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 13.292 -
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis 7.018 -

Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kisim

53.032
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Finansal enstriimanlarin makul degeri
Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir
cari igslemde, el degistirebilecegi tutar olup; eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en 1yi sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini makul bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar kullamlarak tespit edilmistir. Ancak, makul bedeli belirlemek i¢in piyasa verilerinin yorumlanmasinda
tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi
tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarn makul degerinin
tahmininde kullanilmastir:

Parasal varliklar
Dénem sonu kurlartyla ¢evrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yakin
oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle makul degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklartyla beraber makul degeri yansittigt
ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin makul degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilir.

Parasal bor¢lar
Ticari borglar ve diger parasal bor¢larin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerine
yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Doviz cinsinden olan krediler donem sonu kurundan gevrilir ve bundan dolay1 makul bedelleri kayith degerlerine
yaklasir. Banka kredilerinin kayith degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul degerlere yaklastigi tahmin
edilmektedir.
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DIiPNOT 27 - EK NAKIT AKIM BIiLGILERIi

01.01.- 01.01.-

31.12.2009 31.12.2008

Amortisman ve itfa paylari 53.298.229 48.899.109

Kidem tazminati karsiligt 3.308.760 3.695.293

Stok deger diistikliigii karsilig1 / (iptali), net (2.635.005) 3.267.625

Maddi duran varlik sati (kart) / zarari, net (125.395) 517.426

Garanti gider kargiliklart 4.401.708 1.420.803

Tiirev finansal araglar gelir tahakkuku -- (3.762.519)

Faiz geliri (5.347.533) (3.111.539)

Faiz gideri 15.931.038 6.677.182
68.831.802 57.603.380

Donem amortisman gideri ve itfa paylarinin gelir tablosu hesaplarina dagilimlar asagidaki gibidir:

Satislarin maliyeti 42.281.825 45.624.198
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 128.194 110.128
Genel yonetim giderleri 447.686 500.812
Gelistirme giderleri 5.431.864 2.663.971
Diger faaliyetlerden giderler (atil kapasite) 5.008.660 -
53.298.229 48.899.109




