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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
30.09.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERI ITIBARIYLE
OZET BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Varhklar Referanslar 30.09.2011 31.12.2010
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 19.179 19.552
Finansal yatirimlar 6 -- 14.947
Ticari alacaklar
- Iigkili taraflardan ticari alacaklar 15 631.371 438.658
- Diger ticari alacaklar 1.371 5.408
Diger alacaklar 39.152 24.608
Stoklar 277.308 162.045
Tiirev finansal araclar 8 4.563 -
Diger donen varliklar 4.870 3.506
Toplam donen varhklar 977.814 668.724
Duran varhklar
Maddi duran varliklar 9 280.436 272.782
Maddi olmayan duran varhiklar 10 29.561 22.098
Ertelenmis vergi varliklari 6.292 5.295
Toplam duran varhklar 316.289 300.175
Toplam varhklar 1.294.103 968.899

Hisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
30.09.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERI ITIBARIYLE
OZET BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gegmenis gegmis
Kaynaklar Referanslari 30.09.2011 31.12.2010
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar 7 263.828 79.985
Ticari borglar
- Iligkili taraflara ticari bor¢lar 15 7.845 3.783
- Diger ticari bor¢lar 422.214 267.201
Tiirev finansal araclar 8 -- 5.909
Borg karsiliklart 11 15.203 8.314
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.439 7.401
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 717.529 372.593
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar 7 46.869 66.996
Kidem tazminat1 karsiligt 8.127 7.231
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 10.131 10.073
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 65.127 84.300
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 190.000 190.000
Sermaye diizeltmesi farklar 9.734 9.734
Hisse senetleri ihrag primleri 109.031 109.031
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 37.921 35.067
Gegmis yillar karlart 142.916 142916
Net donem kart 21.845 25258
Toplam 6zkaynaklar 511.447 512.006
Toplam kaynaklar 1.294.103 968.899

Tlisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
30.09.2011 VE 30.09.2010 TARiIHLERINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden  incelemeden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07. 01.07.-
Referanslarn ~ 30.09.2011  30.09.2010  30.09.2011 30.09.2010

Siirdiiriilen faaliyetler
Satig gelirleri 4 1.449.821 1.028.562 556.663 392.940
Satiglarin maliyeti (1.297.623) (951.640)  (495.117)  (374.557)
Briit kar 152.198 76.922 61.546 18.383
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (54.844) (20.875) (23.282) (8.545)
Genel yonetim giderleri (17.855) (12.269) (6.774) (4.165)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (17.978) (10.291) (6.646) (3.115)
Diger faaliyet gelirleri 1.547 3.348 293 1.991
Diger faaliyet giderleri (1.005) (4.008) (152) (1.078)
Faaliyet kar 62.063 32.827 24.985 3471
Finansal gelirler 12 181.947 70.732 82.410 11.564
Finansal giderler 13 (219.049) (67.689)  (103.608) (11.669)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 24.961 35.870 3.787 3.366

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir (gideri)

Donem vergi gideri (4.054) (7.768) 1.162 (2.223)
Ertelenmis vergi gelir (gideri) 938 2.000 (1.007) 2.057
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 21.845 30.102 3.942 3.200

Diger kapsamli gelir (Vergi sonrast) -- -- - -

Toplam kapsamh gelir 21.845 30.102 3.942 3.200

Siirdiiriilen faaliyetler hisse basina
kazang (TL- tam) 14 0,11 0,16 0,02 0,02

Tisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
30.09.2011 VE 30.09.2010 TARIHLERINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan

. Sermaye senetleri ayrilan

Odenmis  diizeltmesi ihrac  kisitlanms Gecmis  Net donem Toplam

sermaye farklan primleri yedekler yillar karlan kan oOzkaynaklar

01.01.2010 bakiyesi 190.000 9.734 109.031 19.796 142,916 117.675 589.152
Gecmis yillar karlarina transfer - - - - 117.675 (117.675) -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedeklere transfer -- -- -- 15.271 (15.271) - -
Dagitilan temettii -- -- -- -- (102.404) -- (102.404)
Net donem kart -- -- -- -- -- 30.102 30.102
30.09.2010 bakiyesi 190.000 9.734 109.031 35.067 142,916 30.102 516.850
01.01.2011 bakiyesi 190.000 9.734 109.031 35.067 142.916 25.258 512.006
Gecgmigs yillar karlarma transfer -- -- -- -- 25.258 (25.258) --
Kardan ayrilan kisitlanmug yedeklere transfer -- - - 2.854 (2.854) - --
Dagitilan temettii - - - - (22.404) - (22.404)
Net donem kart -- -- -- -- -- 21.845 21.845
30.09.2011 bakiyesi 190.000 9.734 109.031 37.921 142.916 21.845 511.447

Tlisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
30.09.2011 VE 30.09.2010 TARIHLERINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslarn1 ~ 30.09.2011  30.09.2010
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 24.961 35.870
Vergi 6ncesi kar ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarinin mutabakati icin yapilan diizeltmeler 17 55.474 48.054
Faaliyetlerle ilgili varhk ve borclardaki degisim 80.435 83.924
oncesi faaliyet geliri
Isletme varhik ve yiikiimliiliiklerindeki net degisim 17 (169.599) (4.668)
Odenen vergi (5.228) (10.172)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlar (94.392) 69.084
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari
Alm satim amagch finansal varliklardaki degisim 14.947 515
Maddi duran varlik alimlari 9 (47.190) (16.238)
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit girisleri 763 1.478
Maddi olmayan duran varlik almlar 10 (10.629) (7.868)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlari (42.109) (22.113)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlar
Alinan banka kredileri 273.649 31.734
Odenen banka kredileri (111.875) (84.943)
Dagitilan temettii (22.404) (102.404)
Odenen faiz (3.585) (1.955)
Alinan faiz 343 1.106
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlari 136.128 (156.462)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (373) (109.491)
01 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri 19.552 112.041
30 Eyliil itibariyle nakit ve nakit benzerleri 19.179 2.550

Misikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
) 30.09.2011 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Vestel Beyaz Esya”) 1997 yilinda Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olup merkezi Zorlu Plaza, 34310 Avcilar / Istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket faaliyetine 1999 yilinda baglamis olup buzdolabi, split klima {initeleri, camasir makinesi, pisirici cihazlar,
bulagik makinesi ve termosifon tiretimi ve satig1 yapmaktadir. 312 bin m2 kapali alana sahip iiretim tesisleri
Manisa Organize Sanayi Bolgesi’ nde toplam 395 bin m2 alan iizerine kurulmustur.

Sirket Ahmet Nazif Zorlu ailesinin kontrolii altinda bulunan Vestel Sirketler Toplulugu’na dahildir. Sirket yurt
dist satiglarim1 Vestel Toplulugu’na dahil olan Vestel Dig Ticaret A.S. ile yurt ici satiglarim ise Vestel Dayamkl
Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. aracihigiyla gerceklestirmektedir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 21 Nisan 2006 tarihinden beri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) igslem gormektedir.

Bilango tarihleri itibariyle, Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari
asagidaki gibidir:

Pay %

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 68,5
Halka acik (IMKB’de islem giren)

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 4,1

Diger ortaklar 274

100,0

30.09.2011 tarihi itibariyle, Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayist 5.304 kisidir (31.12.2010:
4.485).

Sirket’in Seri: X1/29 nolu Teblig’e gore hazirlanan 30 Eyliil 2011 tarihli finansal tablolar1 27.10.2011 tarihinde
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmustir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
) 30.09.2011 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi”, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gecerli olmak iizere yiirtirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarimi Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart (“UMS/UFRS”)’'na gore
hazirlamalart gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast
Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlart
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari

(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar’”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak
kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 Nolu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi (UMS 29) uygulanmamustr.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarin1 UMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu
cercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z konusu 6zet finansal tablolarim SPK
Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlamstir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimmlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar SPK
Seri: X1, No: 29 sayili tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulan ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

2.2. isletmenin siirekliligi
Sirket finansal tablolarim igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamusgtir.

2.3. Fonksiyonel ve raporlama para birimi
Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.4. Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak 6denmesi
ve/veya tahsili diisiiniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi aym zamanda
gerceklestirilecek oldugunda bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
) 30.09.2011 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.5. Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirlemek
amaciyla 6nceki donemlerle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smflandirihir ve Snemli
farkliliklar agiklamr.

31.12.2010 tarihi itibariyle, “Bor¢ karsiliklar1” hesabi altinda muhasebelestirilen 5.909 TL tutarindaki tiirev
finansal araclar gider karsihiklar “Tiirev finansal araglar” hesabina smiflandirilmistir.

2.6. Muhasebe politikalar1 ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan Snemli
degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.7. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliikk tutarlarin etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 gdz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
ve degerlendirmeler agagidaki gibidir:

e Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin goriisleri
dogrultusunda kullamlabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin
karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlari ve yil
icinde verilen ortalama iskonto oranlarna iligkin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine
iliskin tahminler yapilmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda net gergeklesebilir degeri maliyet degerinin
altinda olan stoklar icin karsilik ayrilmaktadir.

e Dipnot 2.8’de belirtilen muhasebe politikast geregince, maddi ve maddi olmayan varliklar elde etme
maliyetlerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullamilarak ayrilmaktadir. Faydali 6miirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango
tarihinde gdzden gecirilir ve gerekirse degisiklik yapilir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
) 30.09.2011 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.8. Onemli muhasebe politikalarimn ozeti

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme iligkin ara donem 06zet finansal tablolar, UFRS’nin ara déonem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eyliil 2011 tarihi
itibariyle ara donem Ozet finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmas1 sirasinda uygulanan muhasebe politikalaryla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi
suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.9. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (UFRS) degisiklikler

Sirket cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararas1 Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 01.01.2011 tarihinden itibaren gecerli olan
yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

2.9.1 2011 yihnda gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

e UFRYK Yorum 19 “Ozkaynaga dayali finansal araclar ile finansal borcun ortadan kaldiriimas1”

e UFRYK Yorum 14 “UMS 19 - Tanmimlanmis fayda varliginin simri, asgari fonlama kosullart ve bu
kosullarin birbiri ile etkilegimi”

e UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Thraglarmim Smiflandiriimasi”

e UMS 24 (Revize) “iliskili Taraf A¢iklamalar1”

e Mayis 2010°da yayinlanan UFRS deki Yillik Iyilestirmeler

2.9.2 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yayimlanan ama ytiriirliigii girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi
benimsenmemis yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

e UFRS 9 “Finansal Araclar- Satha 1 Finansal Varliklar ve Yiikiimliiliikkler, Siniflandirma ve Aciklama”
e UMS 12 (Degisiklik) “ Gelir Vergileri- Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimm

e UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araclar- Bilango dist islemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine
iliskin agiklamalar.

UEFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin A¢iklamalarr”

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olglimii”

UMS 27 (Degisiklik) ‘“Bireysel Finansal Tablolar”

UMS 28 (Degisiklik) “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

UMS 19 (Degisiklik) “Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunumu”

Sirket yonetimi, 2.9.2 maddesinde yer alan standart ve yorumlarin operasyonlarina olan etkilerini
degerlendirmektedir. Sirket yonetimi s6z konusu Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde
Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
) 30.09.2011 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - OPERASYONLARIN SEZONA GORE DEGIiSiMi

Sirket, camagir makinesi, bulagik makinesi, buzdolabi, split klima, termosifon ve pisirici cihazlar iiretmektedir.
Beyaz Egya satiglarimi olusturan ¢amasir makinesi, pisirici cihazlar ve bulagik makinesi iirtin gruplart sezon
degisimlerinden miktar olarak etkilenmemekle birlikte sogutma karakterli buzdolabi ve klima {iriinleri yaz
aylarinda kig aylarina gore miktar bazinda 2 ile 3 kat artig gosterebilmektedir.

DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket yonetimi Sirket’in risk ve getirilerinin beyaz egya sektoriindeki gelismelerden etkilendigini dikkate alarak,
birincil boliim raporlamasina endiistriyel boliimleri kullanma karar almustir. Sirket yonetimi, Sirket’in faaliyet
alaninin beyaz egya iiriinlerinin {iretimi olmasi, {iriinlerin iiretim siirecleri ve iiriin miisterileri smiflarinin benzer
olmast sebebi ile bu faaliyetlerde 6nemli risk ve getiri farklihig olmamasindan dolay1 tek bir endiistriyel boliim
altinda faaliyet gosterdigini diisiinmektedir. Tek bir endiistriyel boliim olmast sonucu birincil bolim ile ilgili
bilgiler ilisikteki finansal tablolarda biitiin halinde sunulmustur.

Sirket yonetimi Sirket’in risk ve getirilerinin cografi bolgelerdeki farkliliklardan etkilendigini dikkate alarak,
ikincil boliim raporlamasinda cografi boliimleri kullanma karart almustr.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Boliim satislar1 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Tiirkiye 549.115 329.680 199.257 133.105
Avrupa 673.716 538.218 262.057 197.667
Diger 227.941 161.866 95.422 62.251
Boliim briit satiglar toplam 1.450.772 1.029.764 556.736 393.023
Indirimler (-) (951) (1.202) (73) (83)
Net satislar toplami 1.449.821 1.028.562 556.663 392.940

01.01.-30.09.2011 tarihleri arasindaki toplam ihracatin % 94,4’si EURO bazinda, % 5,4’1 USD bazinda ve
% 0,2’si de CHF bazinda gerceklesmistir.

Boliim varhiklarmin kayith degerleri ve s6z konusu boliim varliklarim elde etmek igin katlanilan maliyetler
Sirket’in Tiirkiye’de bulunmasi nedeniyle ayrica gosterilmemistir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
) 30.09.2011 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.09.2011 31.12.2010
Kasa 42 57
Bankalar
-Vadesiz mevduat 1.961 14.076
-Vadeli mevduat 17.176 5.419
Nakit akim tablolarinda gosterilen nakit ve nakit benzerleri 19.179 19.552

30.09.2011 tarihi itibariyle vadeli mevduat hesaplarimn vadesi Ekim 2011 (31.12.2010: Ocak 2011) olup etkin
faiz oranlan agagidaki gibidir:

-TL P 5-% 6 % 8,7
-USD % 1,5 -
-EUR % 0,7 % 0,5 - % 2,5

DIiPNOT 6- FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Alim satim amach finansal varliklar -- 14.947
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
) 30.09.2011 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 -FINANSAL BORCLAR

30.09.2011 31.12.2010

Kisa vadeli finansal borclar
Banka kredileri
-TL (*) 69.934 30.228
-USD 46.203 -
-EUR 147.691 49.757
263.828 79.985
Uzun vadeli finansal borclar
Banka kredileri
-USD 7.405 -
-EUR 39.464 66.996
46.869 66.996
Sirket’in kisa ve uzun vadeli toplam banka kredilerinin 6deme plan1 asagidaki gibidir:
Bir yih gecmeyen 263.828 79.985
Bir yih gecen ve iki y1li gegcmeyen 34.308 54.452
Iki yili gegen ve ii¢ yili gegmeyen 5.807 4.757
Ucg yili gegen ve dort yili gecmeyen 5.571 4.592
Dort yili gecen ve bes yili gecmeyen 1.183 3.040
Bes yili gecen - 155
310.697 146.981

Sirket, 2003-2008 yillarinda tiretimde kullanilmak iizere makine ve techizat yatirimlarinin finansmani igin yurt
dis1 kaynakli 5 yildan uzun vadeli EUR doviz cinsi bazinda cesitli krediler temin etmistir. 30.09.2011 itibariyle bu
kredilerin kisa vadeli toplami 14.847 TL (31.12.2010: 14.665 TL) ve uzun vadeli toplarm 19.227 TL (31.12.2010:
20.472 TL) dir. Kredilerin anapara ve faiz 6demeleri 6 aylik taksitler halinde olup son geri 6deme taksiti Aralik
2015 tarihindedir. Yillik faiz oranlari Euribor + (% 0,3 ile % 0,75) arasindadir.

Sirket’in yurt i¢i ve yurt digindan temin ettigi kisa vadeli, operasyonel kredileri 179.047 TL (25.038 bin USD,
52.806 bin EUR), (31.12.2010: 65.320 TL (30.228 TL, 17.126 bin EUR)), ve uzun vadeli 27.642 TL (4.013 bin
USD, 8.044 bin EUR) (31.12.2010: 46.524 TL (22.705 bin EUR)) kredilere iligkin faiz oram USD igin yillik %
2,20-%?2.25 ve EUR i¢in yillik % 2,20 - % 4,80 oraminda degismektedir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
) 30.09.2011 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in ana ortakhig1 Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. nin istiraki olan Vestel Dig Ticaret A.S.’den alinan
Eximbank kaynakli TL kredilerin faiz oranlar1 %6,75 ile %7’dir. Kredilerin vadeleri 12.12.2011 ile 10.01.2012
arasinda degismektedir.

DIiPNOT 8 - TUREV FiNANSAL ARACLAR

30.09.2011 31.12.2010
Rayi¢ Degerler Rayic¢ Degerler
Kontrat Kontrat
tutann  Varhklar Yiikiimliiliikler Tutarn Varhklar Yiikiimliiliikler

Alm satim amach
Vadeli yabanci para
islemleri 553.809 4.563 -- 232.501 - 5.909

DIiPNOT 9 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

30.09.2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemi iginde alinan maddi duran varliklarin tutari
47.190 TL dir (30.09.2010: 16.238TL).

30.09.2011 tarihinde sona eren dokuz aylik donem igerisinde satilan maddi duran varliklarin maliyet
degeri 3.923 TL’dir (30.09.2010: 364 TL).

Finansal kiralama yoluyla elde edilen makine ve techizatin birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net kayith
degeri 5.850 TL'dir (31.12.2010: 9.862 TL).

30.09.2011 itibariyle maddi duran varliklar 882.183 TL (31.12.2010: 705.580 TL) tutarinda sigortalanmustir.

DIiPNOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemi iginde almman maddi olmayan duran
varliklarin tutar1 10.629 TL’dir (30.09.2010: 7.868 TL).

30.09.2011 tarihinde sona eren dokuz aylik donem igerisinde ¢ikisi olan maddi olmayan duran varliklarin
maliyet degeri 2 TL’dir.(30.09.2010: 1.409 TL).
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) 30.09.2011 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsihklar
Ayrilan karsiliklarin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010

Kisa vadeli borg¢ karsihiklar:

Garanti gider karsiligt 14.500 7.861
Dava karsiliklar 703 453
15.203 8.314

Ayrilan karsiliklarin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

Garanti gider Dava

karsihklari karsihklar Toplam
Donem bagt 7.861 453 8.314
laveler 9.611 250 9.861
Konusu kalmayan karsiliklar (2.972) -- (2.972)
14.500 703 15.203

b) Sarta bagh varhklar
Bilango tarihleri itibariyle saticilar ve miisterilerden alian teminatlar ve ipotekler asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010

Alman teminat mektuplar, kefaletler, cek ve senetler

Teminat mektuplari 4.437 2.154
Cek ve senetler 7.169 6.769
Miskili kuruluslardan alinan kefaletler 734.070 355.232
Diger kuruluglardan alinan kefaletler 42.767 28.687

¢ Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S., Sirket lehine Royal Bank of Scotland PLC ve HSBC Bank A.S.’ye
vadeli iglemler nedeniyle kefalet vermistir.



15

VESTEL BEYAZ ESYA SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI

) 30.09.2011 TARIHI ITIBARIYLE
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

¢) Taahhiit ve yiikiimliiliikler

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (“TRI”) asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi’ler

USD
('000)

EUR
('000)

TL

30.09.2011
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRIlerin toplam tutar:

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar

D. Diger verilen TR1’lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
iii. C maddesi kapsamna girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

1.193.500

1.118.000
75.500

2.000

122.700

50.000
72.700

3.625

382.000

133.000
249.000

2.893.042

2.321.830
571.212

Toplam

1.193.500

124.700

385.625

2.901.699

31.12.2010
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar

D. Diger verilen TR1’lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamna girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

1.033.500
958.000

75.500

2.000

122.700
50.000

72.700

2.969

215.500
13.000

202.500

7.067

2.064.716
1.596.523

468.193

Toplam

1.033.500

124.700

218.469

2.071.783
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket'in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orami 30.09.2011 tarihi itibariyle %566’ dir.
(31.12.2010: % 404).

e Sirket’in bilanco tarihi itibariyle ihracat tesvikleri dolayistyla 119.463 bin USD (31.12.2010: 91.036 bin USD)
tutarinda ihracat gerceklestirme yiikiimliiligii bulunmaktadir.

o Sirket, Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. lehine Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.”ye yapmus olduklari tiirev
islemleri nedeniyle kefalet vermistir.

e Sirket, Vestel CIS Ltd. ve OOO Vestel Trade Ltd. lehine Citibank’tan kullanmis olduklar krediler nedeniyle
kefalet vermistir.

e Sirket, Vestel Germany GmbH, Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S., Vestel Elektronik Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Vestel Dig Ticaret A.S. lehine Royal Bank of Scotland PLC’ye vadeli islemler nedeniyle kefalet
vermistir.

e Sirket, Vestel Dayamkl Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. ve Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. lehine
HSBC Bank A.S.”ye yapmus olduklar1 vadeli islemler nedeniyle kefalet vermistir.

e Thrag kaydiyla yapilan satislara iliskin KDV ve OTV once tecil edilmekte ve bilahare ilgili formalitelerin
tamamlanmas ile Vergi Idaresi'nce terkin edilmektedir. Terkin edilme tarihine kadar Sirket'in KDV ve OTV
yikiimliiligii devam etmektedir. Ancak bu konuda gegmis donemlerde Sirket herhangi bir 6deme
yiikiimliiliigiine ugramamms olup, ileri donemlerde bir yiikiimliilik ile karsilasmasi beklenmemektedir.
30.09.2011 tarihi itibariyle tecil edilen KDV ve OTV tutari 40.696 TL (31.12.2010: 29.180 TL)’dir.

o Sirket aleyhine acilmis ve rapor tarihi itibariyle devam etmekte olan tiiketici davalari tutar1 309 TL
(31.12.2010: 144 TL) ve Sirket lehine sonuglanmis ancak temyiz sonucu beklenen davalarin tutar1 156 TL
(31.12.2010: 1.025 TL)’ dir.

e Sirket’in operasyonel kiralama islemlerinden dolay1 gelecek donemlerde 6deyecegi kira giderlerinin vadeleri
asagidaki gibidir:
30.09.2011 31.12.2010

Bir yildan az -- 6
Bir yildan fazla dort yildan az 436 79
436 85

d) Tiirev finansal araclar

30.09.2011 tarihi itibariyle Sirket’in 129.473 bin USD, 70.108 bin EUR, 459 bin CHF ve 142.859 TL ahm
taahhiidii karsihginda 47.417 bin USD,149.463 bin EUR, 2.403 bin CHF ve 85.363TL vadeli doviz satig
taahhiidii bulunmaktadir.
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DIiPNOT 12 - FINANSAL GELIRLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2010  30.09.2011  30.09.2010
Kambiyo kari 143.763 43.774 60.132 15.951
Riskten korunma iglemleri gelirleri 538 - -- (193)
Ertelenmis finansman geliri 3.474 5.032 (1.353) 1.299
Alnan vade farki 1 254 -- 94
Faiz gelirleri 343 1.106 81 95
Vadeli doviz islem geliri 33.828 20.566 23.550 (5.682)
181.947 70.732 82.410 11.564
DIPNOT 13 - FINANSAL GIiDERLER
Kambiyo zararlart 169.126 53.181 90.706 5.486
Riskten korunma iglemleri giderleri 249 283 -- 283
Ertelenmis finansman gideri 5.469 3.039 (4.265) 259
Faiz giderleri 5.527 2.345 2.680 901
Akreditif giderleri 2.150 3.201 678 859
Vadeli doviz islem gideri 34.960 3.741 12.701 3.002
Odenen vade farklari 773 1.685 367 863
Teminat mektubu komisyon giderleri 32 32 10 12
Diger finansman giderleri 763 182 731 4
219.049 67.689 103.608 11.669
DIPNOT 14 — HISSE BASINA KAZANC
Hissedarlara ait net kar 21.845 30.102 3.942 3.200
Cikanilms hisselerinin 190.000.000  190.000.000 190.000.000 190.000.000
agirhikh ortalama adedi

Hisse basina kar-(TL, tam) 0,11 0,16 0,02 0,02
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DIPNOT 15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) lliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Iliskili kuruluslardan alacaklar 30.09.2011 31.12.2010
Vestel Dayanikh Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. 221.150 147.449
Vestel CIS Limited 2.987 9.694
Vestel Dig Ticaret A.S. 411.585 284.061
Diger iliskili kuruluslar 26 --

635.748 441.204
Ertelenmis finansman gideri (-) 4.377) (2.546)

631.371 438.658

b) iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 3.965 2.991
Vestel Holland B.V. 3.366 637
Diger iligkili kuruluglar 522 163
7.853 3.791
Ertelenmis finansman geliri (-) () (8)
7.845 3.783

¢) Iliskili taraflara kisa vadeli finansal borclar

Vestel Dig Ticaret A.S. 69.934 -

Sirket’in ana ortakhig1 Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. nin istiraki olan Vestel Dig Ticaret A.S.’den alinan
Eximbank kaynakli TL kredilerin faiz oranlar1 %6,75 ile %7 dir. Kredilerin vadeleri 12.12.2011 ile 10.01.2012
arasinda degismektedir.
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d) Iliskili taraflarla yapilan islemler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2011  30.09.2010  30.09.2011  30.09.2010
Satislar
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 4.530 12.624 1.641 2.122
Vestel Dayanikl Titketim Mallan 359301 197.891  133.073 84.653
Pazarlama A.S.
Vestel Dig Ticaret A.S. 900.059 698.402 357.236 259.471
Diger 468 44 5 19
1.264.358 908.961 491.955 346.265
Alslar ve faaliyet giderleri
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 5.862 4.621 2.376 3.165
Vestel Dayanikl Titketim Mallar 32341 9.323 14.509 4.059
Pazarlama A.S.
Vestel Dig Ticaret A.S. 3.567 2.036 797 640
Diger 1.360 600 482 304
43.130 16.580 18.164 8.168
Kur farki ve vade farka gelirleri
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 252 1.170 10 1.034
Vestel Dayamkl Tiiketim Mallari 353 41 187 17
Pazarlama A.S.
Vestel Dis Ticaret A.S. 121.584 -- 53.468 --
Diger 988 966 407 68
123.177 2.177 54.072 1.119
Kur farki ve vade farki giderleri
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 37 1.860 24 1.017
Vestel Dayamiklh Tiiketim Mallari 4.924 674 4612 23
Pazarlama A.S.
Vestel Dis Ticaret A.S. 55.826 24.589 27.953 48
Diger 260 1.308 82 831
61.047 28.431 32.671 1.919
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Yukarida sunulan iligkili kuruluslarin tamamm Sirket’in ana ortakligi Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. nin
bagh ortakliklaridir.

e) Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilarma
saglanan faydalar

30.09.2011 tarihinde sona eren dokuz ayhk donemde 6denen maas ve iicretler toplamu 1.513 TL (01.01.-
30.09.2010: 1.416 TL) dir.

f) Garantiler ve teminatlar

Sirket’in, Grup sirketlerine verdigi garantiler not 11°de aciklanmstir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 16 - YABANCI PARA POZiSYONU

Bilango tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para varliklar ve borclarin doviz tutarnt ve TL karsiliklart asagidaki

gibidir:

USD EUR GBP CHF RUR TL
30.09.2011 ('000) ('000) ('000) ('000) ('000) karsihg
1. Ticari alacaklar 22327 145.114 -- 251 138.500 414.719
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil) 414 1.429 1 -- 1.376 4.441
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- --
3. Diger -- -- -- -- -- --
4. Donen Varliklar (1+2+3) 22.741 146.543 1 251 139.876 419.160
5. Ticari Alacaklar -- -- -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- -- -- --
8. Duran Varlklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 22.741 146.543 1 251 139.876 419.160
10. Ticari Borglar 124.390 36.308 -- -- - 320.877
11. Finansal Yiikiimliiliikler 25.038 58.708 -- -- - 193.894
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 149.428 95.016 -- -- -- 514771
14. Ticari Borglar -- -- -- -- -- --
15. Finansal Yiikiimliiliikler 4.013 15.687 -- -- -- 46.869
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 4.013 15.687 -- -- -- 46.869
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 153.441 110.703 -- -- --  561.640
19. Bilango dis1 doviz cinsinden Tiirev araclarin Net Varlik/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 82.056  (79.355) -- (1.944) - (52.215)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 129.473 70.108 -- 459 --  416.232
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutart (47.417) (149.463) -- (2.403) -- (468.447)
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (48.644) (43.515) 1 (1.693) 139.876 (194.695)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (130.700) 35.840 1 251 139.876 (142.480)
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri 82.056 (79.355) -- (1.944) - (52.215)
23 fhracat 30.054 371.058 - 1.055 --  901.657
24, Ithalat 181.004  162.598 27 92 -~ 664.286
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) 30.09.2011 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

USD EUR GBP TL
31.12.2010 ('000) ('000) ('000) karsihgs
1. Ticari alacaklar 21.768  126.785 88  293.659
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplar dahil) 10.896 8.031 6 33316
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - --
3. Diger - - - --
4. Donen Varliklar (1+2+3) 32.664 134.816 94 326975
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - --
7. Diger - - - -
8. Duran Varlklar (5+6+7) -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 32.664 134.816 94 326975
10. Ticari Borglar 74.077 40.931 - 198.395
11. Finansal Yikiimliiliikler - 24.283 - 49.757
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 74.077 65.214 - 248152
14. Ticari Borglar - - - --
15. Finansal Yiikiimliiliikler - 32.696 - 66.996
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - 32.696 - 66.996
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 74.077 97.909 - 315.148
19. Bilanco dis1 doviz cinsinden Tiirev araclarin Net Varlik/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 27216 (78.770) - (119.332)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 39.573 18.198 - 98.469
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutart (12.357)  (96.968) - (217.801)
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (14.197) (41.863) 94 (107.505)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (41.413) 36.907 94 11.827
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri 27216 (78.770) - (119.332)
23 fhracat 29.123 464474 88  967.902
24, Ithalat 171.004  170.769 42 596.385

Tiirkiye’de gecerli olan finansal tablo uygulamalarina gore stoklar TL olarak kayitlarda izlendiginden ithalat yolu
ile edinilmis olsalar dahi kayitlarda TL olarak izlenmekte ve degerlemeye tabi tutulmamaktadirlar. Bu neden ile
acik pozisyon hesabinda ithalat yolu ile edinilmis stoklar yabanci para aktiflerin icinde yer almamaktadir. S6z
konusu stoklarin yabanci para aktiflerin icinde degerlendirilmesi halinde agik para pozisyonunu azaltici yonde bir

etki yapacag tabiidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - EK NAKIT AKIM BIiLGILERi

01.01.- 01.01.-

30.09.2011 30.09.2010

Amortisman ve itfa paylar 41.535 38.284
Kidem tazminat1 karsiligt 2.086 1.567
Stok deger diistikliigii karsilig (iptali) 967 (235)
Maddi duran varlik satis zarari (kar1) 404 (190)
Garanti gider karsiliklar 9.611 3.999
Dava karsiliklar 250 114
Alm satim amagch finansal varliklar karsilig -- 283
Vadeli doviz islem (gelir) / gider tahakkuku (4.563) 2.993
Faiz geliri (343) (1.106)
Faiz gideri 5.527 2.345
55.474 48.054

Ticari alacaklardaki degisim (188.676) (14.757)
Stoklardaki degisim (116.230) (79.446)
Diger donen varliklardaki degisim (19.297) (8.271)
Ticari borglardaki degisim 159.075 99.674
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim (3.281) (1.356)
Odenen kidem tazminatlari (1.190) (512)
(169.599) (4.668)

Donem amortisman gideri ve itfa paylarinin gelir tablosu hesaplarina dagilimm asagidaki gibidir:

Satislarm maliyeti 33.539 30.111
Gelistirme giderleri 7.621 4.544
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 213 88
Genel yonetim giderleri 162 299
Diger faaliyet giderleri (Atil kapasite amortisman giderleri) - 3.242

41.535 38.284




